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Prezado Cliente,

O Conselho Monetario Nacional (CMN) e o Banco Central do Brasil (BCB), com
objetivo de simplificar e desburocratizar as regras e procedimentos relativos a
capitais internacionais e ao mercado cambial, adotaram medidas consolidando
normas sobre capitais estrangeiros no pais (Resolucdo CMN n°3844 e Circular
BCB n° 3491), novas regras para alienacao de Depositary Receipts (DR)
(Resolucao CMN n° 3845 e Circular BCB n° 3492) e simplificaram operacées
cambiais (Circular BCB n° 3493).

Em 23.03.10 foi aprovada a Resolucao n° 3844 do CMN, relativa a disposicdes
gerais sobre o capital estrangeiro ingressado ou existente no Pais. A
regulamentacdo da matéria foi dada pela Circular n° 3491 do BCB que altera o
Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais Internacionais (RMCCI),
contemplando os aspectos operacionais e simplificando o registro das

operacoes.

Dentre as mudancas trazidas pelas normas acima mencionadas se destaca a
possibilidade de realizacdo de pagamento diretamente no exterior de obrigacao
externa mediante informacao no sistema RDE, sem a necessidade de efetuar
cambios’, relativamente a operacdes das modalidades: (i) investimento
estrangeiro direto; (ii) crédito externo; (iii) royalties, servicos técnicos,
arrendamento mercantil operacional externo, aluguel, afretamento; (iv)

garantias de organismos internacionais; e (v) capital em moeda nacional.

' Resolucdo n° 3844, art. 6° “Os responsdveis pelo registro devem informar ao Banco Central do
Brasil, na forma e no prazo por ele definidos, a realizacGo de pagamento, diretamente no
exterior, de obrigacdo externa relativa a operacdo registrada nos termos dessa Resolucdo.”

RMCCI, alterado pela Circular n® 3491, Titulo 3, Capitulo 1-Disposicdes Gerais, 14. “Os responsdveis
pelo registro devem informar ao Banco Central do Brasil, diretamente no sistema RDE, a

realizacdo de pagamento, diretamente no exterior, de obrigacdo externa relativa a operacdo
registrada nos termos deste titulo.”
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Em relacdo aos Depositary Receipts (DR), o rol de alteracdes inclui, na
contramao das simplificacoes, a necessidade de realizacdo de operacdes
simbolicas de cambio para viabilizar a conversao do investimento em DRs em
outra modalidade de investimento?, tal como resgate de American Depositary
Receipts (ADRs) para recebimento das acgOes subjacentes em conta de nao
residente - Resolucdo 2.689/00 - no pais, com os efeitos tributarios

correspondentes.

De maneira geral, porém, constata-se a importante flexibilizacdo no mercado
cambial e maior organizacdo das regras de cambio, na esteira dos
procedimentos liberalizantes introduzidos pelas autoridades monetarias desde

a Ultima década.

Este memorando tem por finalidade veicular informacées juridicas relevantes a
nossos clientes, nao se constituindo em parecer ou aconselhamento juridico, e
nao acarretando qualquer responsabilidade a este escritério. E imprescindivel

gue casos concretos sejam objeto de analise especifica.

2 Resolucdo n°® 3845 do CMN, art. 1° “O Regulamento Anexo V a Resolugdo n° 1.289, de 20 de marco
de 1987, passa a vigorar acrescido do seguinte Capitulo Il-A (...) Art. 4°-B Para efeito do disposto
nos arts. 10 a 12 deste regulamento, o registro em nova modalidade de investimento, relativo aos
valores mobilidrios correspondentes ao resgate de depositary receipts, fica condicionado a
realiza¢do de operacdo simultdnea de cdmbio, na forma da regulamentacdo baixada pelo Banco
Central do Brasil.{(...)”
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